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BILAGA A

Styrelsens for Russian Real Estate Investment Company AB (publ)
forslag till beslut om emission av teckningsoptioner till medlemmar av
koncernledningen

Pa extra bolagsstimma den 16 augusti 2006 fattades beslut om att infora ett langsiktigt,
och aterkommande, incitamentsprogram till verkstillande direktoren och finansdirektoren.
Pa extra bolagsstimma 14 maj 2007 fattades beslut om att inkludera bolagets operative
chef i Ryssland (COO) i programmet.

Verkstillande direktoren erbjods teckna 50.000 teckningsoptioner och finansdirektdren
4.000 teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner har tecknats. Dérefter skulle arligen,
under en kommande fyraarsperiod, fattas beslut om emission av 18.000 teckningsoptioner
till VD respektive 4.000 teckningsoptioner till finansdirektdren och 5.000
teckningsoptioner till bolagets COO. Da foregaende VD samt COO har slutat sina
respektive anstillningar foreslas nye VD intrdda i programmet som da skall omfattas av
VD och finansdirektoren.

Med anledning av ovan nimnd bakgrund foreslar styrelsen foljande:

Emission av teckningsoptioner till medlemmar av koncernledningen

Styrelsen foreslar att bolagsstimman skall fatta beslut om emission — med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesratt — av hogst 22.000 teckningsoptioner, varav VD skall dga ritt att
teckna hogst 18.000 teckningsoptioner och finansdirektoren hogst 4.000 teckningsoptioner.

For emissionen foreslas, i huvudsak, foljande villkor gilla:

1. Teckningsberittigad &r bolagets verkstéllande direktor och finansdirektor.
Overteckning kan ej dga rum.

2. For teckningsoptionerna skall erldggas en betalning som motsvarar tecknings-
optionernas teoretiska marknadsvirde vid tidpunkten for teckning berdknat med
tillimpning av Black-Scholes optionsvirderingsmodell.

3. Varje teckningsoption skall medfora ritt till nyteckning av en (1) aktie av serie B till en
teckningskurs uppgaende till 125 % av den genomsnittliga senaste betalkursen for
bolagets aktie av serie B pa First North eller motsvarande notering under perioden fran
och med den 22 april 2009 till och med den 5 maj 2009. I avsaknad av notering av
betalkurs nagon av de aktuella dagarna skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berikningen. Den salunda framriknade teckningskursen skall avrundas
till ndrmaste hela femtiotal ore, varvid 24 respektive 74 ore skall avrundas nedat och
25 respektive 75 ore skall avrundas uppat.
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4. Teckning av teckningsoptionerna skall ske den 7 maj 2009 eller sadant senare datum
som styrelsen bestimmer, och betalning skall ske senast en vecka efter teckningen.

5. Teckning av aktier av serie B med stod av teckningsoptioner kan dga rum under
perioden fran och med den 10 maj 2012 till och med den 10 juni 2012.

6. Det sammanlagda belopp varmed aktiekapitalet kan komma att 6ka med anledning av
utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna uppgar till 44.000 kronor, med forbehall
for den hojning som kan foranledas av omrikning av det antal aktier som varje
optionsritt berittigar till teckning av till f6ljd av emissioner m.m.

De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna 2009/2012 framgar av Bilaga 1. Som
framgar dédrav kan teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berittigar till
teckning av, komma att omriknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall.

Skil till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt

Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt enligt ovan &r att teckningsoptionerna
skall utgora en del av koncernmedlemmarnas ersittningspaket och att bolaget énskar
bereda dessa personer ett incitament varigenom de erbjuds mojlighet att ta del av en
virdetillvaxt i bolagets aktie. Styrelsen anser att villkoren for teckningsoptionerna enligt
ovan ir till fordel for bolagets aktiedgare. Forslagen har beretts i styrelsen.

Utspddning
Emissionen av teckningsoptioner kommer — forutsatt fullt utnyttjande av samtliga tidigare

utgivna teckningsoptioner i bolaget — medfora en utspddning motsvarande hogst ca 0,19 %
av aktiekapitalet och hogst ca 0,09 % av rostetalet for samtliga aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Under 2006 beslutades om emission av 50.000 teckningsoptioner till den verkstidllande
direktoren, 4.000 teckningsoptioner till finansdirektdren och 7.000 teckningsoptioner till
styrelseledamoten Jens Engwall. Efter omridkning av teckningsvillkoren till foljd av
genomford foretrddesemission ger varje optionsritt innehavaren ritt till teckning av 1,09
aktie av serie B till en omridknad teckningskurs om 339,30 SEK per aktie. Nyteckning av
aktier kan ske fran den 10 augusti 2009 till och med den 10 september 2009. Enligt
teckningsvillkoren omriknas vid en foretridesemission savil teckningskursen som det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av.

Ovrigt
Teckningsoptionerna beridknas inte medfora nagra kostnader av betydelse for bolaget.

Styrelsen foreslar att styrelsen eller den styrelsen utser dartill, skall bemyndigas att vidtaga
de smirre justeringar i bolagsstimmans beslut jamte bilagor som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering vid Bolagsverket och VPC AB.
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Majoritetskrav

For giltigt beslut av stimman enligt styrelsens forslag enligt ovan fordras att beslutet
bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid
stimman foretradda aktierna.

Stockholm mars 2009

Styrelsen
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